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Mejora la calificacion de Mutuactivos

Standard & Poor’s ha aumentado la nota de tres fondos de inversion de Mutuactivos que siguen un estilo de inversion dinamica.

En la actualidad, hay quince productos con calificacién cualitativa de la agencia de analisis de fondos.

STANDARD & POOR'S FOMNDOS.
Los gestores de fondos es-
pafioles continian recibien-
do el reconocimiento de la
agencia de calificacion
Standard & Poor’s (S&P)
por la consistencia en su
proceso inversor. En esta
ocasion, tres de los quince
fondos de gestoras naciona-
les que han obtenido riting
cualitativo mejoran un pel-
dafio su nota, que pasa des-
de A hasta AA (ver la escala
en ¢l apoyo de texto infe-
rior), Se trata de Mutuafon-
do Gestion Acciones, Mu-
tuafondo Gestion Bonos y
Mutuafondo Gestion Mixto.
Los tres productos pertenc-
cen a Mutuactivos, la gesto-
ra de fondos de inversion de
la Mutua Madrilefia Auto-
movilista.

Los tres fondos cuentan
con el asesoramiento de Ex-
pert Timing Systems (ETS),
una compania centrada en
el desarrollo de herramien-
tas cuantitativas para la ges-
tion de activos desde 1087,
El enfoque de estos produc-
tos, basado en modelos es-
tadisticos, trata de seleccio-
nar a través de formulas
matematicas los fondos

El 72% de los fondos
con rating supera a
la competencia en los
dos anos siguientes

a ser calificado

mas interesantes a corto
plazo de entre toda la mues-
tra de productos de distin-
tas gestoras con que trabaja
la entidad. Peridodicamente
-suele ser cada quincena-,
el modelo vuelve a buscar
los fondos con mejores
perspectivas a corto plazo,
desde el punto de vista
cuantitativo.

A la hora de seleccionar
un producto u otro, el mo-
delo no solo tiene en cuenta
el potencial de rentabilidad,
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volatilidad. Se trata de Mu-

sino la correlacion existente
entre los distintos fondos
que integran la cartera, in-
tentado reducir el riesgo
conjunto de la inversion.

Ademais, otros tres fon-
dos de renta fija de Mutuac-
tivos que cuentan con califi-
cacidon de S&P han mejora-
do en un grado ¢l riting de

La importancia del rdting cualitativo

tuafondo; Mutuafondo LP v
Mutuafondo Corto Plazo.

El rating de volatilidad de
los fondos de renta fija (que

puede oscilar entre 51y 56)
mide ¢l comportamiento de
un fondo concreto respecto
a su indice de referencia es-
tatal.

-Opi_nidn experta * Auditoria y entrevista * Un buen filtro

El rating de fondos refleja la opinin de Después, con entrevistas, se evalia la Las entidades usan el réting como filtro
SSP"sm:rwela calidad de; gestor. Para ello, filosofia y la estabilidad del gestor. para elegir los productos mas adecuados
analiza la consistencia de su trabajo a i .

e il oreaeocia e + Decision del comité para sus carteras sus fondos de fondos y

= Filtro cuantitativo

Primero identifica fondos con rentabilidad
consistente, Carca del B0 de os
productos en Europa no supera este filtro,

El comité de S&P revisa la valoracion

de sus analistas y, si pasa el filtro, establece
una calificacién, que puede ser 4 AA & A44,
Existen 1.500 fondos en Europa gue tienen

rating cualitativo,

= Un instrumento atil
El 72% de los fondos con este réting

supera a la competencia en los dos afos

siquientes a ser calificado.

Caixa Catalunya Equilibrio:
Fondo de fondos que utiliza un
modelo matematico propio
que detecta el impulso a corto
plazo en un universo de unos
100 fondos propios y de otras
gestoras globales.

SCH Renta Fija Plus: Invierte
en renta fija de la zona euro, con
una gestion activa. 5u indice de
referencia es el ML EMU Large
Cap Investment Grade, Los
gestores individuales tienen
una libertad de 109 frente al
estilo de |a firma.



