T (Mutuafondo Gestion Acciones)

El fondo pertenece a la gestora Mutuactivos, creada en 1985. Mutuactivos es la division

de gestién de fondos de inversion de la Mutua Madrilefa Automovi

ista, grupo

asegurador espanol con una larga trayectoria, especializado en seguros de automaovil.

M utuafondo Gestion Acciones,

sado en noviembre de 2000,
invierte en renta variable a través de

Cres

todo tipo de Instituciones de Inver-
sion Colectiva de las gestoras mas re-
presentativas del sector. En condicio-
nes normales invierte la mayor parte
de la cartera en renta variable, sin per-
juicio de que la su exposicion pueda
reducirse o incluso eliminarse en cir-
cunstancias adversas de los mercados,
con el ohjetivo de minimizar los efec
10S negativos.

Los expertos de Standard&Poor’s
(S&P), en su dlti-
ma revision del
fondo afirman
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que el estilo de in-
VErsion sigue apo-
yandose en un so-
lido proceso cuan-
titativo para cons-
Lruir una cartera
de fondos exter-
nos a la compafia
cuyo objetivo es
maximizarla ren-
tabilidad con una
volatilidad anua-
lizada maxima del
20%. El fondo
cuenta con la com-
petente asesoria
de Expert Timing
Systems, una em-
presa centrada en
el desarrollo de
herramientas de
inversién cuanti-
tativas.

El equipo de Ex-
pert Timing Sys-
tems (con sede en
Madrid) compren-
de cinco gestores
de fondos experi-
mentados, seis analistas/programacdo-
res y nueve ingenieros. La empresa
ha asesorado a Mutuactivos desde
1997.El director de inversion de
Mutuactivos es también el gestor de-
signado del fondo: Javier Mira Prie-
to-Moreno, quien supervisa las rela-
ciones con las 11 sociedades globales
de gestion de activos cuyos produc-
tos componen el universo de inver-
sion. Actualmente el fondo invierte el
90% de la cartera en fondos de renta
variable, el 8,5% en fondos de dinero
y el resto se destina a la renta fija
Por zonas geogra-
ficas, opta prefe-
rentemente por

Europa (56,5%), Asia (18,9%) y Amé-
rica (15,6%). Los sectores con mayor
peso en cartera corresponden a Finan-
zas (27%), Energia (10%) e Industria
(8%).

En su informe, S&P manifiesta su
entusiasmo por la coherencia del pro-
ceso de inversidn, asi como el respal-
do que recibe del solido método cuan-
titativo de la casa, por lo que el fondo
alcanza la calificacion de AA.

e "rentabilidad
ahsoluta”
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En Noviembre de 2004, se introdu-
jeron algunos cambios sensatos a los
parametros del fondo. La exposicion |
minima a la rena variable de un 75%
empleada anteriormente fue abando-
nada y emparejada con la de otros
fondos de asignacion de activos de
Mutuactivos centrados en la rentabi-
lidad absoluta.

Las claves ba sido claborad por JOAN TORRES |
con Rating de SEP.torpesc@ratingdelondes.com



