Expansidn, lunes 26 de enero de 2004
ENTRE LA MAS DESTACADOS DE EUROPA

Los‘fondos de oro’ de la gestion en Espaia

El fondo ’Mutuafondo Largo Plazo’ ha logrado un réting cualitativo de Standard & Poor’s, que galardona a los productos
que destacan por su calidad en la gestién. Sélo diez fondos cuentan en Espana con esta calificacion.

STANDARD & FOOR'S FONDOS.
Los fondos de inversion es-
pafioles siguen destacando
por la calidad de su pestion.
Mutuactivos, gestura de fun-
dos de la Muma Madrilena
Automaovilista, ha consegui-
do otra calificacion para uno
de sus fondos: Mutuafondo
LP, que ha obtenido una cali-
ficacion de A. Hace unos
meses, los galardonados Tue-
ron Mutuafondo, Mutuafon-
do Gestidn Mixto, Mutuafon-
do Gestidn Acciones y Mu-
ruafondo Gestion Bonos, Es-
ros productos se unen tam-
hién a cinco fondos de San-
tander Central Hispano
Gestion, cuatro de cllos con-
siguieron el riting ¢l 1z de fe-
brero de 2003 y uno mds en
actubre pasado. En total,
diez fondos de gestoras lo-
cales cucntan ya cn Espafia
con este cerntificado de cali-
dad otorgado por la apencia
de andlisis de fondos Stan-
dard & Poor’s.

Calidad del producto

El riting cualitativo de fon-
dos (que vade A a AAA) re-
fleja la opinidn de Stan-
dard&Poor’s sobre la cali-
dad de un fondo dentro de
su categoria. Para ello, se
analiza la consistencia en la
obtencion de resultados en

En Europa, hay
1.500 productos
que cuentan

con esta calificacion
de calidad

COMPpAracion con olros fon-
dos europeos con politicas
de mversion similares, opi-
nion gue estd basada total-
mente en el andlisis del pro
ceso de inversion, En total,
hay 1500 fondos en Europa
que tienen este riting.

Estas calificaciones son
un instrumento Gtil para los
inversores, pues el 729 de

El club de los diez

@ Mutuafondo'. Fondo de renta fija a medio plazo con un objetivo
basico de preservacion del capital. La mitad de la cartera estd en
titulos de alta liquidez y el resto en bonos privados.
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Fondo de fondos que usa un

invierte como minimo el 75% en

irvertir hasta el 25% en bolsa
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nutﬂmﬁmlrmma entre &l (% y & 50% en bolsa.
e ‘Mutuafondo LP. Fondo de renta fija a largo plazo de la zona
2o con un nivel de riesgo medio-alto.

® SCH Acciones Espanolas Plus’, imvierte en bolsa espanola. Los
analistas emplean el 40 por ciento de su tiempo en analizar

titulos del mercado espaniol.

& 'SCH Acciones Iberoamericanas’, Invierte en renta variable
latinoamericana con un estilo relativamente consenvador de
acuerdo con un enfoque top down, basado en andlisis macro.

& 'SCH Renta Fija Plus’. invierte en renta fija de la zona euro. Dos
tercios de la cartera estan en bonos del Estado y reduce &

riesgo con renta fija privada.

® 5CH Renta Fija Emengente Plus’. Busca de modo consistente
ganancias del 109 anual a través de la inversion en bonos de

mercados emengentes.

# ‘5CH Small Caps Europa’. Fondo de pequefias empresas
auropeas con capitalizacidn inferior a los 1.700 millones de
euros. Mantiene un sesgo hacia empresas espanolas.

todos los fondos que han ob-
tenido riting supera a sus
homdalogos a los dos afios de
ser calificados. Por eso, las
grandes cntidades financie-
ras lo utilizan como filtro pa-
ra sus recomendaciones de
imversion y para elegir los
productos mas adecuados
para sus carteras de fondos
de fondos.

El dltimo producto que ha
recibide la calificacion, Mu-
tuaforsdo LP, invierte en ren-
ta fija a largo plazo piblica y
privada de la zona del euro y
de alta calificacion crediti-
¢la. con un nivel de resgo v
volatilidad medio-elevado.
La duracion media de la car-
tera -medida de la exposi-
cibn al riespo del tipo de -
terés- estd entre los cuatro y
siete afios. Fl fondo habitaal-
mente seele ostar invertido

entre el 29% v el 75% en deu-
da ptiblica y usa como refe-
rencia el indice europeo de
bonos EFFA Euro Go-
vernment 5,5 anos.

Joseé Manuel Pérez-lolre,
gestor del fondo, indica que
ia deuda publica 2 largn pla-
ZE 2N CUrcs —00n unos inte-
reses del 4,129 en el tiulo a
10 afos v del 4,719 v 4.806%
en ¢l de 20y 30 afos- estien
términos nominales en nive-
les historicamente bajos,
aungue en erminos reales
~descontada la inflacidn- no
oy son tanto.

Santander y Mutua
Madrilena son las
dos entidades que
cuentan con fondos
galardonados



En su apinidn, los fcwo-
res externos mas influyentes
actualmente en la cotizaciom
de los bones europeos son 1a
evolucion de la deuda pabli-
ca en dolares estadouniden-
s¢5 v la relacion entre €l eu-
ro v el dolar. Dentro de 1 zo-
na del euro, también influ-
yen las expectativas de mo-
vimientos de los tipos de in-
tereés por el BCE basadas
principalmente en otro fac-
tor influyente comao es la in-
flacidn esperada v, en menor
medida, influye la evolucidn
esperada de los déficit pa-
blicos.

Pérez-Jofre cree que la
evolucion del precio del bo-
no norteamericano esti so-
portada por una evolucion
descendente de la inflacién
subyacente en EEUL! duran-
te las dos dltimas décadas.
En su opinion, la influencia
del bono estadounidense so-
bre ¢l europeo es clara: por
los distintos ritmos de creci-
miento es muy dificil justifi-
car unos tipos de interés
americanos sensiblemente
inferiores a los europeos (el
diferencial actual es de -15
puntos basicos). Ademas, un
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descenso en el precio del
bono norteamericano, aun-
que pondria el diferencial en
terreno positivo, arrastraria
a la baja al bono curopeo.

Estrategia

Con las expectativas comen-
tadas de movimiento lateral
en el precio de los bonos, [a
estrategia que seguird Mu-
tuafondo LP consistitd en

El 72% de los fondos
con rating supero

a sus competidores
en los dos anos
siguientes

mantener unas duraciones
medias en la cartera de unos
cinco afios, a la espera de
que s¢ observen las sefiales
para decantarse agresiva-
mente por activos de renta
fija a mas cono plazo. Tam-
bien se diversifica segiin los
riesgos de calidad crediticia
de los activos en cartera,
manteniendo titulos con un
rating medio de AAA, con
una presencia importanie

de sepuros y, en menor me-
dida, bancos vy titulizaciones.

Los secretos para
estaren el club’

H Rentabilidad pasada

La evaluacion de la
rentabiidad historica es el
primer paso hacla el éxito para
la sedeccion de un fonda como

Se realiza un analisis y s
de<giosan los aspectos
pspecificos del fondo:la
calidad del gestor; del grupo
de gestion de activosy de los
competidores del sactor. Estos
factores s& analizan
cuidadosamente antes

de celebrar la entrevista,

B Entrevistas ‘in sitr’
Realizadas por analistas
expertos y altamente
cualificados, en las entrevistas



